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NEMZETKOZI PENZ- ESTOKEPIACOK

Elénkitésre varva erdsodtek a piacok

Rally izemmédba valtottak az eurépai tézsdeinde-

xek, a DAX 2,1, az FTSE-100 és a CAC—40 egyarant
2,4 szazalékkal ker(ilt feljebb a szerdai zarasra. Az

emelkedést a vartnal rosszabb német ipari termelé-
si, illetve eur6zénas GDP-adat sem indokolta volna,

ahogy az sem, hogy az ECB a vartnak megfeleléen
1 szazalékon tartotta irdnyadd kamatlabat. Raada-
sul Mario Draghi jegybankelnék sajtétajékoztatdja
sem szolgélt tovabbi lazitasra utalé egyértelmd
jelekkel, st az ECB lefelé mddositotta a gazdasagi
novekedésre és az inflaciéra vonatkozd kilatasait,
mig Draghi leszégezte, a jegybank monetaris esz-
kozeivel nem tudja feltétlentll mas szereplék (azaz
az uni6s politikusok) tétlenségét ellenstlyozni. [gy
az emelkedést elsGsorban az amerikai Fedtdl vart
lazitds reménye flitotte, amelyet aldtdmasztott az
atlantai Fed elndkének nyilatkozata is, miszerint a

gazdasag érezhetd lassuldsa esetén a jegybank kész

kdzbeavatkozni; ezen kiviil a spanyol bankmentés
felgyorsulasdban reménykedtek még egyesek.
Az 6reg kontinensen a bankrészvények vezették
az emelkedést, miutan a Siddeutsche Zeitung
érteslilései szerint az EFSF mentd alap jogkdrét

kiterjesztenék a spanyol bankok feltékésitésére is.

A BBVA 3,2, mig a Banco Santander 2,6 szazalék-
kal dragult, a kirdlyn6 uralkodasanak gyémant-
jubileuma miatt kétnapos szlinet utén visszatéré
brit pénzintézetek viszont behoztak lemarada-
sukat, a Barclays 8,2, a Royal Bank of Scotland 6,7,
mig az HSBC 4,7 szazalékot emelkedett. A német -
bankok sem szégyenkezhettek, a Commerzbank
4,6, mig a Deutsche Bank 3,6 szdzalékkal javitott.
Lapzartank idején a tengerentdli tézsdemutatok is
erételjesen emelkedtek, a Dow Jones ipari atlaga
1,85, az S&P-500 1,9, mig a Nasdag Composite 2,2
szazalékkal er6s6dott.
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Az ECB kamatdontése
nem mozgatta meg az

eurst tal jelentésena
dollarral szemben

Valamivel optimistab-
ba valtak a novekedesi

varakozasok, igy dragult
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Biznak még az aranyban a guruk

Ugyan a Bank of America fél éve
még az eurdzona valsigara hivat-
kozva 2000 dollaros uncidnkénti
aranydrat josolt, és a Goldman
Sachs, a Morgan Stanley és a
Barclays még janudrban is vételre
buzditotta a befektetéket, az arany
a mdjusig tarté négy honapban tobb
mint 10 szazalékot esett. A nagy
bankhdazak most amellett érvelnek,
hogy az amerikai és a viliggazdasa-
gi vilsag elkeriilése érdekében a Fed
tovabbi lazitasra kényszeriilhet, ami
a dolldr leértékelédésével is az arany
malmdra hajtand a vizet.

Az Arteus Capital szakértéi a
bizonytalan kdrnyezetben inkabb
kivdrdst javasolnak. Mint legfris-

sebb elemzésiikben irjék, ugyan az

eurézéna komor kilatasai, az ame-
rikai elnokvalasztdsi kampany éle-

sedése és az abbdl
eredd bizonyta-

lansdgok, a jegy-  (USD/TROYUNCIA)
bankok folytatédé 1815 -

AZ ARANY ARFOLYAMA

rint ezért jelenleg
inkabb a partvo-
nalrol célszeri
szemlélni az ese-

vasarlasai, az dzsi-
ai orszagokban a
kiskereskedelem 1740 -
varhato fellen-
diilése, valamint
az arany egyen-
letesen emelkedd
banydszati és eld-

ményeket.
Akadnak azon-
ban olyan legen-
das befektetdk,
akik minden dé6c-
cend ellenére ki-
tartanak az arany
mellett — irja a

allitasi koltségei
miatt az év utol-
50 hénapjaiban
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rekord kozelébe
kuszhat fel az aranydra, egyeldre '

‘azonban az dresés mellett is sok

indok szél. Az Arteus Capital sze-

& folytatta vasarla-

W2NE -~ sait, mig a hires
hedgefund-vezér,

]ohn Paulson is tartotta az SPDR
Gold Trust ETF-ben meglévé legna-
gyobb részesedését a feliigyeletnek

(SEC) benyujtott portfélidjelentése
szerint. Paulson aranyalapja ma-
jusban méreteset, 12,7 szazalékot
zuhant. A piac mindenesetre to-
vabbra is esésre szamit. A hataridds
piaci feliigyelet (CFTC) adatai sze-
rint tavaly augusztus 6ta a majus
29-ével végz6do hétig mintegy 70
szazalékkal, 2008 decembere 6ta a
legalacsonyabb szintre csokkent az
arfolyam-emelkedésre jatszé nyi-
tott nett6 longéllomany. A tézsdén

kereskedett termékeken keresztiili

aranyallomény is harmadik honap-
ja csokkent, igy az drfolyam esését
is beszamitva a termékek mogott
allo fizikai aranyallomany Osszesi-
tett értéke a tavaly augusztusi 141,7
millidrd dollarrél 125 millidrdra
csokkent.
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Jonnek
az EST-kotvények

Legalabb 864 millio, de legfeljebb 1,488 milliard
forint értékben bocsat ki zart korben haroméves
futamidejii atvaltoztathato kétvényeket jilius 5-én
az EST Media — jelentette be a térsasag a BET hon-
lapjan. Az egyenként 16 millié forintos névérték
alapjan viszont nem a kisbefekteték érdeklédésére
szamit a tarsasdg. A meghatérozott idépontokban
kotvényenként 80 ezer darab torzsrészvényre valt-
hato értékpapirok mogott fedezetként az EST Me-
dia Sziget Kft.-ben meglévé 51 szézalékos része-
sedésébdl 49 szazalék dllna. A tarsasagnak julius
16-an jar le a Wallis és az UniCredit felé fenndll6
mintegy 800 millié forintos tartozdsa, els§sorban
ennek refinanszirozasat szolgalna a kibocséatas. Ha
a kotvényeket nem jegyzik le, abban az esetben a
Sziget Kft. tobbi tulajdonosa korabban vallalta,
hogy a refinanszirozandé sszegért megveszik az
EST Media Sziget-részesedését. A részletes kondi-
ciokrol julius 3-an dont az igazgatdsag. "
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