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2011-es eldretekintés a nemesfémpiacon: vajon folytatédik-e tovabb az arany rally?

Az arany arat tekintve az elmult évben 26%-0s novekedést tapasztalhattunk és ezzel ez a
nemesfém négy éven belil harmadik két tizedes jegyl nyereségét prognosztizalta. Ha az
arany aranak elmult tiz éves mozgasat szeretnék grafikusan abrazolni, akkor egy olyan
képzeletbeli hegy korvonalai rajzolddnanak ki, amelynek a felfelé vezet6 meredek utjat
kisebb pihendk tagoljak, a csicszdszIé kitlizéséig pedig még jokora tavolsag van hatra.

Tavaly az év elsé felét az eurd zéna koriili aggodalom jellemezte, mig a masodikat meglepd
maddon a dollar gyengiilése befolyasolta er6teljesebben, és ezzel a sarga nemesfém arat
tobbszor rekord magassagokba emelte.

Az aldbbi, szigorian a kordbbi arfolyamokra Ev HOZAM %
tadmaszkodd tablazat megmutatja, hogy az elmult 2001 0,7
tiz évben, éves szinten milyen aranyban viéltozott | 2002 25,6
az arany ara: el 19,9
2004 4,6
2005 17,8
2006 23,2
2007 31,9
2008 4,3
2009 25
2010 30,7

(A Londoni Nemesfém Piaci fixingek alapjan)

A 2011-es kitekintés el6tt érdemes egy pillantast vetni a 2010-es év folyaman az arany
szamara hajtéerét jelent6 eseményekre, mert nem hagyhatjuk figyelmen kivil a lehetséges
jovébeni buktatékat. Tobb tényez6 is hozzajarult az arany aranak névekedéséhez: a félelem,
a bizonytalansag, a Fed ,pénznyomd” politikaja, az Ujgazdag kinai csalddok vésarléeleje, az
allamaddssaggal kapcsolatos problémak az eurd zdonaban, a koézponti banki vdsarlasok,
valamint az amerikai magas munkanélkilliségi rata. Mindezen tényezék allanddsulni
latszanak, és nem lehet tudni, hogy a kdvetkez6 évben lehet-e egyaltalan jelent6s valtozasra
szamitani.

Nemzetkozi elemz6k és aranyszakért6k azon a véleményen vannak, hogy a 2011-ben az
arany folytatja bikaer6s tendenciajat. El6rejelzéseik szerint az elkovetkezends évben az
arany dra 100-400 dollarral is emelkedhet. A legmagasabb ar elérése a kamatlabak
alakulasatol fligg. A Goldman Sachs elemzéi szerint az arany ara tovabb folytatja
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menetelését, még a kamatldbak emelkedése mellett is elérheti idén az 1750 dollaros
uncidnkénti arat. Peter Schiff, amerikai kozgazdasz-befektetési bankar tébbszor irt mar arrdl,
hogy 1-2 éven beliil akdr 2000 dollarra emelkedhet az arany ara. Tovabbi egybehangzé
elemzések azt prognosztizaljak, hogy a kovetkez6 évtizedben a 2000 dollar feletti értéket is
meglti majd az arany.

Az Arteus Capital az elmult évtized statisztikai, valamint a nemzetkdzi elemzd6k el6rejelzései
alapjan nagyon optimista az arany tovabbi menetelését tekintve, hiszen ugy tlnik, hogy az
aranymania 2011-ben is folytatdodik, tehat mi az arany arat 2011-ben durvan 1700-1800
dollaros, az ezlistét 40-45 dolldros uncidnkénti ar koril prognosztizaljuk. Hozamokat tekintve
az aranynal durvan 22-26 %-os, az eziistnél pedig 35-45 % kodzotti emelkedésre szamitunk az
idén. Ha a hosszu tavu grafikon-elemzéseket nézziik, akkor ez az 4r magasabb is lehet, tehat
ez tényleg csak egy megkozelit6 adat.

A nemesfém piacok elemzésekor nem szabad megfeledkezni az eziistrél sem, hiszen az ezlist
ara 2010-ben elképeszts, 70%-os hozamot realizdlt. Az elmdlt évi teljesitménye utdn
érthet8, hogy az ezist is pozitiv el6rejelzéseket kapott a 2011-es évre vonatkozdan. A
Standard Band Plc. elemzGinek nyilatkozata szerint, az uUj felhasznaldsi terileteknek
koszonhetben az ipar kereslete az eziist irant is megnéhet, igy annak ara 40 dolldros
unciankénti ar folé emelkedhet.

Mindezt hallva elgondolkodhatunk, hogy mik lehetnek a nemesfém piac csapdai? A gazdasag
megerdsodése, (ami az ezlist szamara nem lenne hatranyos, hiszen annak ipari felhasznélasa
igen sokrétd); ha a Fed ledllitana a pénznyomo politikajat; az eurd stabilizalddna; és a kinaiak
felhagynanak az arany vasarlassal. Am annak az esélye, hogy ezek bekdvetkeznek, teljesen
elképzelhetetlen.
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